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Ferreycorp S.A.A.

Resumen

Moody'’s Local afirma las categorias ML A-1-pe y AA-pe a los Papeles Comerciales y Bonos
Corporativos contemplados en el Tercer Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de
Ferryecorp S.AA. (en adelante, Ferreycorp o la Compania). Asimismo, afirma la categoria 2.pe a las
Acciones Comunes (FERREYCT). La perspectiva es Estable.

El Emisor del Tercer Programa de Instrumentos Representativos de Deuda clasificado por Moody's
Local es es Ferreycorp S.A.A., sin embargo, el presente andlisis se basa en las cifras consolidadas de
Ferreycorp y Subsidiarias (en adelante, el Grupo), en vista que la estructura de los instrumentos
contempla la constitucion de una Fianza Solidaria de Ferreyros S.A.

Las clasificaciones asignadas se fundamentan en el liderazgo de Ferreycorp en el rubro de bienes de
capital y servicios complementarios, sumado a su relevante presencia en otros paises de
Latinoamérica mediante la representacion y comercializacion de diferentes marcas reconocidas en
el mercado, destacando la representacion exclusiva de Caterpillar en Pert, Guatemala, El Salvador
y Belice.

Del mismo modo, la evaluaciéon pondera la evolucién favorable de los resultados financieros de
Ferreycorp, exhibiendo un incremento interanual en los ingresos consolidados de 5.24% respecto
al mismo periodo del ejercicio 2022, manteniendo la tendencia de crecimiento promedio de los
altimos 5 ejercicios (2019-2022), que fue 6.05%. Aunado a ello, se destaca el fortalecimiento de
las lineas de negocio relacionadas a postventa y alquileres, con el objetivo de mantener relaciones
de largo plazo con sus clientes y que les permita mayor diversificacién y rentabilidad.

El crecimiento sostenido de los ingresos le permite una alta generacion en términos de EBITDA,
manteniendo ratios de cobertura sobre gastos financieros por encima de 10.0x en los ultimos 3
afhos (10.16x al 30 de junio de 2023 y 11.61x al 31 de diciembre de 2022). También se toma en
consideracion en el andlisis, la mejora sostenida en los niveles de Palanca Financiera y Contable de
la Compania, que se ubicaron en 1.92x y 1.31x al 30 de junio de 2023, respectivamente.

Con referencia al Programa clasificado, se considera la garantia de Ferreyros S.A., principal
subsidiaria de Ferreycorp, materializada a través de una fianza solidaria. Asimismo, el Contrato
Marco de Emisién contempla el cumplimiento de resguardos financieros de incurrencia, a fin de
limitar la toma de nuevas obligaciones financieras, considerando como pardametros: (i) Ratio de
Cobertura de Intereses, en la fecha en que se incurra en dicha nueva deuda, no sea menor de 3.00x,
y (i) Ratio de Endeudamiento, en la fecha en que se incurra en dicha nueva deuda, sea menor a
3.50x.

En cuanto a las Acciones Comunes, se pondera de manera positiva el hecho que Ferreycorp cuente
con Credicorp Capital como formador de mercado o market maker desde el 2016, lo que ha
incrementado la frecuencia de negociacién de sus Acciones Comunes en la Bolsa de Valores de
Lima (100% en los ultimos meses) y le brinda alta liquidez.

Sin perjuicio de los factores antes mencionados, a la fecha limita a Ferreycorp contar con una mayor
clasificacion la elevada concentracién de los ingresos de la compaia en los sectores mineria y
construccion, lo cual repercute en que los resultados de la Companiia sean sensibles al desempefio
de estos sectores.
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De acuerdo al Boletin Estadistico Minero del Ministerio de Energia y Minas, se reportd una contraccion en la inversion minera de 19.20%
en el primer semestre de 2023, respecto al mismo periodo del ejercicio previo, debido a la falta de obras de construccién de nuevos
proyectos mineros en cartera, la postergacion de otros y el retraso en el inicio de diversos proyectos especificos destinados a que las
mineras incrementen su produccién o la vida util de las minas. Por el lado del sector construccién, en la misma fecha se ha reportado
una contraccion de 4.12%, vy el Reporte de Inflacién de setiembre de 2023, el BCRP proyecta una contraccion de 3.7% para el ejercicio
2023, con un rebote de 3.5% en el 2024 que estaria impulsado por la recuperacién de la actividad econdmica nacional y de la inversion
publica y privada.

Asimismo, se considera la exposicion al riesgo cambiario de la Compafifa por la estructura de sus operaciones, pues tanto la compras de
inventarios como las ventas estan denominadas en dolares, mientras que su moneda funcional contable es el Sol, lo que expone a
volatilidad en sus resultados y patrimonio. Al respecto, se debe sefialar que el Grupo no cuenta con una politica especifica de contratos
de cobertura de moneda extranjera a futuro, pues considera que tiene una cobertura natural que se materializa con la venta del inventario.
Sin embargo, por la coyuntura cambiaria, en los 2020 y 2021 se registraron pérdidas por diferencia cambiaria, mientras que desde el
ejercicio 2022 viene generacion ganancia cambiaria (S/62.9 millones al 30 de junio de 2023 que representa 27.75% de la utilidad neta
del periodo).

En referencia al analisis financiero, al 30 de junio de 2023, los activos totales retrocedieron 5.72% respecto al cierre de 2022, generado
por: (i) menor nivel de cuentas por cobrar comerciales debido a la mayor velocidad en la gestion de cobranza; (i) disminucion en
existencias, en particular en la linea de repuestos, por el impulso que se esta dando a esta linea de negocio; y (i) menor saldo de activo
fijo y activos intangibles debido a la depreciacién y amortizacion regular. La posicion de liquidez del Grupo se mantiene en niveles
holgados, con un ratio de liquidez a 1.60x al corte de analisis, por el importante stock de inventarios y cuentas por cobrar a clientes, que
estd siendo acompafado con amortizacién progresiva de la deuda financiera de corto plazo.

Los pasivos totales del Grupo retrocedieron 11.21% respecto al cierre de 2022 por la contraccion de 30.87% en la deuda financiera, luego
de la cancelacion de pagarés bancarios y la amortizacién de préstamos de largo plazo de acuerdo a su cronograma, lo cual se refleja en
una evolucién favorable de los indicadores de palanca contable y financiera. Sin embargo, las métricas de cobertura sobre el servicio de
deuda se han ajustado por la importante posicion de deuda financiera de corto plazo (48.98% de la deuda total al corte de analisis),
acorde a las necesidades de capital de trabajo de la Compafifa y de buscar condiciones financieras competitivas en el mercado. La deuda
financiera incluye el Bono Privado por US$90.0 millones, emitido en julio de 2020 a un plazo de siete afios, que le permitié reperfilar
deuda a plazos mas largos y condiciones favorables, con amortizacion a partir de julio de 2023.

Al 30 de junio de 2023, los ingresos consolidados de Ferreycorp y Subsidiarias se incrementaron 5.24% con relacion al mismo periodo
del 2022, impulsado por el desempefio de las lineas de repuestos (+18.45%) v alquiler de equipos vy taller (+10.70%), que en conjunto
representan 60.39% del total de ingresos al corte de analisis. Dicha estructura responde a la estrategia de sostenibilidad de negocio, al
ofrecer soluciones integrales generando relaciones de mediano plazo con sus clientes mediante la venta de maquinarias, repuestos a las
mismas y servicio de postventa. En linea con la evolucion favorable de los ingresos, la utilidad bruta alcanzé $/829.8 millones (+13.45%),
monto que cubre holgadamente sus gastos operativos y financieros, a pesar de que se han incrementado por la coyuntura de inflacién y
tasas de intereses actual, lo que permiti¢ obtener una utilidad neta de $/227.3 millones (+20.22% interanual). Dicho resultado se refleja
en favorables indicadores de rentabilidad, con un ROAA LTM y ROAE LTM que se incrementaron a 7.65% y 18.50%, respectivamente
(6.85% y 17.34% a diciembre de 2022).

Moody’s Local continuara monitoreando la evolucion de los principales indicadores financieros de Ferreycorp y la evolucién de la
cotizacién de sus Acciones Comunes, a fin de comunicar al mercado de manera oportuna cualquier variacion en el nivel de riesgo de las
mismas.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion

»  Reduccién gradual de la Palanca Financiera, sumado a una mejora en la cobertura del Servicio de Deuda con el FCO.
»  Mayor diversificacion de los ingresos por sector econémico y/o pais.
»  Disminucion de la exposicién al riesgo cambiario.

»  Menor variabilidad en el rendimiento de las Acciones Comunes.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucion en la clasificacion

»  Aumento en la Palanca Financiera producto de un ajuste pronunciado en el EBITDA o adquisicion de deuda incremental.

Ferreycorp S.A.A.
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»  Disminucion sostenida en la generacion de la Compafifa, acompariada de un ajuste en los indicadores de rentabilidad y margenes
del negocio.

»  Ajuste en la liquidez de la Compafifa producto de un aumento en el Ciclo de Conversion de Efectivo y disminucion sostenida en el
Flujo de Caja Operativo.

»  Subordinacion de los instrumentos clasificados respecto a otras deudas de la Companiia.
»  Contraccién de los sectores construccion y minerfa que conlleve a menores ingresos y ajustes en los indicadores de rentabilidad.
»  Menor liquidez de las Acciones Comunes y/o alta variabilidad en el rendimiento de estas.

»  Incumplimiento de los covenants establecidos en los documentos del Programa.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Ninguna

Indicadores Clave
Tabla 1
Ferreycorp S.A.A.

Indicadores Jun-23 LTM Dic-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Activos (S/MM) 5,892 6,249 5,987 5,638 5,731
Ingresos* (S/MM) 6,735 6,578 6,090 4,672 5,823
EBITDA* (S/MM) 945 887 1,000 601 629
Deuda Financiera / EBITDA* 1.92x 2.52x 2.01x 3.08x 3.63x
EBITDA* / Gastos Financieros™ 10.16x 11.61x 14.22x 6.66x 6.55x
FCO* / Servicio de la Deuda 0.64x N.A. 1.16x 2.77x 0.99x

Fuente: Ferreycorp S.A.A/ Elaboracién: Moody'’s Local
(*) LTM: dltimos doce meses

Tabla 2
Resguardos de incurrencia del Programa’ Jun-23 Mar-23 Dic-22 Set-22 Jun-22
Deuda Financiera Consolidada Ajustada /
EBITDA Consolidado Ajustado (<3.5x) 1.43x 1.50x 1.75% 1.86x 1.49x
EBITDA Consolidado Ajustado/ Gastos 17.10x 10.00x 18.02x 18.23x 17.66x

Financieros Consolidados Ajustados (>3.0x)
Fuente: Ferreycorp S.A.A. / Elaboracion: Moody's Local

Desarrollos Recientes

En Junta de Accionistas Obligatoria Anual de fecha 29 de marzo de 2023, se acordaron los siguientes puntos: (i) la distribucién de
dividendos por $/251.3 millones con cargo a las utilidades del ejercicio 2022, habiéndose realizado un adelanto en setiembre de 2022
por $/120.0 millones; (i) la modificacion del Estatuto Social, en cuanto al plazo de 3 afios para el ejercicio del cargo de los directores
nombrados para el periodo entre agosto 2020 y julio de 2023, con una nueva fecha para la culminacién de sus funciones el 28 de marzo
de 2023; y {iii) la eleccién del Directorio para el periodo 2023-2026, quedando conformado por 9 miembros, de los cuales 5 miembros
son independientes.

En Sesién de Directorio de 31 de mayo de 2023, se aprobo la adquisicion de hasta 94,000,000 de acciones de propia emision, equivalente
al 10% del capital de la empresa. Dicha adquisicion de acciones se podra realizar en partes, de acuerdo a que las condiciones de mercado
y otros factores lo ameriten y sea conveniente a los intereses de la sociedad. La aprobacién no tiene fecha de expiracién, pudiendo ser
modificada o dejada sin efecto en cualquier momento.

El 27 de setiembre de 2023, en Sesién de Directorio se acordd el pago de dividendos por S/100.0 millones, con cargo a cuenta de las
utilidades correspondientes al ejercicio 2023.

" Para revisar la definicién y calculo de los resguardos financieros remitirse al Contrato Marco del Tercer Programa de Instrumentos Representativos de Deuda Ferreycorp.

Ferreycorp S.A.A.
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FERREYCORP S.A.AY SUBSIDIARIAS

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
TOTAL ACTIVOS 5,891,557 6,248,756 6,045,603 5,987,338 5,638,357 5,731,164
Efectivo y Equivalente 191,602 192,015 208,615 215,761 256,188 84,433
Cuentas por Cobrar Comerciales, Netas 1,154,263 1,292,084 1,050,382 1,014,738 975,252 1,114,857
Existencias 2,043,981 2,207,441 2,108,724 2,081,635 1,684,076 1,944,428
Cuentas por Cobrar Diversas 189,418 208,814 250,363 198,194 257,114 231,165
Total Activo Corriente 3,646,448 3,954,692 3,680,789 3,566,258 3,219,356 3,427,443
Cuentas por cobrar Comerciales, Netas 35,909 37,915 38,277 40,664 61,490 31,788
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 1,582,712 1,602,926 1,654,373 1,613,852 1,523,988 1,522,019
Activos por Derecho de Uso 39,328 45,072 65,774 85,678 106,070 109,293
Total Activo No Corriente 2,245,109 2,294,064 2,364,814 2,421,080 2,419,001 2,303,721
TOTAL PASIVO 3,338,904 3,760,419 3,665,162 3,645,182 3,477,461 3,577,295
Sobregiros y Préstamos Bancarios 511,134 746,986 766,279 438,605 466,461 833,669
Pasivos por Derecho de Uso, porcidn corriente 35,518 36,785 23,095 41,041 41,517 47,103
Cuentas por Pagar Comerciales 793,981 782,406 806,556 782,171 500,537 617,837
Anticipos de clientes 180,984 180,930 233,363 301,868 633,899 204,827
Otras Cuentas por Pagar 411,239 417,801 350,441 383,154 295,698 286,794
Parte Corriente de la Deuda a Largo Plazo 344,027 364,652 234,579 265,404 331,668 409,427
Total Pasivo Corriente 2,276,883 2,529,560 2,414,313 2,212,243 2,269,780 2,399,657
Deudas a Largo Plazo 894,710 1,048,083 1,013,660 1,183,877 913,706 909,584
Pasivos por Derecho de Uso, porcién no corriente 33,114 41,473 62,180 78,365 98,226 79,581
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 127,600 133,287 171,446 162,475 195,196 186,900
Total Pasivo No Corriente 1,062,021 1,230,859 1,250,849 1,432,939 1,207,681 1,177,638
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,338,904 3,760,419 2,380,441 2,342,156 2,160,896 2,153,869
Capital Social 946,063 946,063 958,894 958,894 975,683 975,683
Capital Adicional 34,115 42,521 42,823 43,710 55,554 67,030
Otras Reservas del Patrimonio 334,874 350,688 351,907 375,462 351,927 316,184
Reserva Legal 211,631 211,631 211,632 211,631 211,632 211,632
Resultados Acumulados 1,033,859 938,538 828,825 765,291 575,606 580,773

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Ventas Netas 3,171,420 6,577,529 3,013,473 6,090,077 4,672,052 5,823,151
Costo de Ventas (2,341,661)  (4,884,725)  (2,282,105)  (4,447,526)  (3,482,141)  (4,447,504)
Utilidad Bruta 829,759 1,692,804 731,368 1,642,551 1,189,911 1,375,647
Gastos de Administracion (176,648) (354,469) (164,014) (304,329) (277,397) (312,084)
Gastos de Ventas (352,337) (680,134) (314,366) (573119)  (496,074) (602,833)
Utilidad Operativa 309,01 659,290 261,253 773,250 427,708 460,736
Gastos Financieros (48,656) (76,412) (32,048) (70,318) (90,299) (95,976)
Diferencia en Cambio 62,891 33,505 38,597 (124,544) (97,492) (1,822)
Utilidad Neta 227,313 419,381 189,073 413,203 170,128 246,436

Ferreycorp S.A.A.
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INDICADORES FINANCIEROS Jun-23 Dic-22 Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19
Solvencia
Pasivo / Patrimonio 1.31x 1.51x 1.54x 1.56x 1.61x 1.66x
Deuda Financiera / Pasivo 0.54x 0.60x 0.57x 0.55x 0.53x 0.64x
Deuda Financiera / Patrimonio 0.71x 0.90x 0.88x 0.86x 0.86x 1.06x
Pasivo / Activo 56.67% 60.18% 60.63% 60.88% 61.68% 62.42%
Pasivo Corriente / Pasivo Total 68.19% 67.27% 65.87% 60.69% 65.27% 67.08%
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 31.81% 32.73% 34.13% 39.31% 34.73% 32.92%
Deuda Financiera / EBITDA LTM 1.92x 2.52x 2.21x 2.01x 3.08x 3.63x
Liquidez
Liquidez Corriente (Activo Cte. / Pasivo Cte.) 1.60x 1.56x 1.52x 1.61x 1.42x 1.43x
;’Luaest.)actAec.l)da (Act. Cte. - Inven. — Gtos. Pgdos. por Ant. 0.67x 0.67x 0.63x 0.65x 0.66x 0.60x
Liquidez Absoluta (Efectivo / Pasivo Cte.) 0.08 0.08x 0.09x 0.10x 0.11x 0.04x
Capital de Trabajo (Activo Cte. - Pasivo Cte.) 1,369,565 1,425,132 1,266,476 1,354,015 949,576 1,027,786
Gestion
Gastos operativos / Ingresos 16.68% 15.73% 15.87% 14.41% 16.56% 15.71%
Gastos financieros / Ingresos 1.53% 1.16% 1.06% 1.15% 1.93% 1.65%
Rotacion de Cuentas por Cobrar (dias) 57 62 55 53 68 60
Rotacién de Cuentas por Pagar (dias) 56 48 53 49 47 41
Rotacién de Inventarios (dias) 157 163 166 168 174 157
Ciclo de Conversion de Efectivo 159 177 168 172 194 177
Rentabilidad
Margen bruto 26.16% 25.74% 24.27% 26.97% 25.47% 23.62%
Margen operativo 9.74% 10.02% 8.67% 12.70% 9.15% 7.91%
Margen neto 7.17% 6.38% 6.27% 6.78% 3.64% 4.23%
ROAALTM 7.65% 6.85% 7.05% 6.90% 2.99% 4.42%
ROAE LTM 18.50% 17.34% 18.59% 18.86% 7.89% 11.46%
Generacion
Flujo de Caja Operativo (FCO) S/ Miles 530,223 (3,581) 226,374 436,865 1,285,181 500,648
FCO LTM (S/ Miles) 300,268 (3,581) 703,776 436,865 1,285,181 500,648
EBITDA (S/ Miles) 425,944 887,304 368,402 999,749 601,162 628,571
EBITDA LTM (S/ Miles) 944,846 887,304 951,412 999,749 601,162 628,571
Margen EBITDA 14.03% 13.49% 14.76% 16.42% 12.87% 10.79%
Coberturas
EBITDA LTM / Gastos Financieros LTM 10.16x 11.61x 14.06x 14.22x 6.66x 6.55x
EBITDA LTM / Servicio de Deuda LTM 2.00x 1.86x 2.92x 2.65x 1.30x 1.14x
FCO LTM / Gastos Financieros LTM 3.23x N.A. 10.40x 6.21x 14.23x 5.22x
FCO LTM / Servicio de Deuda LTM 0.64x N.A. 2.16x 1.16x 2.77x 0.91x

LTM: Ultimos doce meses.

Ferreycorp S.A.A.
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Historia de Clasificaciéon”

Ferreycorp S.A.A.

Instrumento Clasificacién Anterior Perspfectiva Clasificacién Actual Perspectiva Definicion de la Categoria Actual
(al 31.12.22 y 31.03.23)¥ Anterior (al 30.06.23)* Actual
Los emisores presentan una
combinacién fuerte de flujo de
Acciones Comunes Estable 2.pe Estable efectivoy liquidez en elmercado
para  sus  acciones, en
comparacioén con otras acciones
ordinarias en Pert.
Tercer Programa de
Instrumentos Los emisores o emisiones
Representativos de Deuda clasificados en AA.pe cuentan
Estable AA-.pe Estable con una calidad crediticia muy
Bonos Corporativos* fuerte en comparacion con otros
(hasta por US$100.0 emisores y  transacciones
millones o su equivalente locales.
en moneda nacional)
ITneSrtcreleJrr:erzf;asma de Los emisorgs clasificados en ML
Representativos de Deuda A-1.pg tienen la  mayor
capacidad para pagar
- Estable ML A-1-.pe Estable obligaciones de corto plazo en
P;peles Comerciales comparacion con otras
S]ﬁﬁlsézel)sog gji;ggglente entidades y  transacciones
locales.

en moneda nacional)

*El monto maximo de emision de Bonos Corporativos y Papeles Comerciales es por un importe conjunto de hasta USS100 millones.

" El historial de las clasificaciones otorgadas en las dltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/pe
%/Sesién de Comité del 31 de mayo de 2023, con informacicn financiera auditada al 31.12.2022 e informacién financiera intermedia al 31.03.2023.
3/Sesién de Comité del 27 de octubre de 2023, con informacién financiera intermedia al 30.06.2023.

Anexo |

Detalle de los Instrumentos Clasificados

Tercer Programa de Instrumentos Representativos de Deuda

Mediante Resolucién de Intendencia General SMV N° 112-2018-SMV/11.1 de fecha 21 de diciembre de 2018 se aprob¢ la inscripcion del
Tercer Programa de Instrumentos Representativos de Deuda de Ferreycorp, cuyas principales caracteristicas se presentan en la siguiente

tabla:

Monto del Programa:

US$100 millones o su equivalente en moneda nacional.

Moneda:

Dolares Americanos o Soles

Tipo de Instrumentos a Emitirse:

Bonos y Papeles Comerciales inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores (RPMV).

Valor Nominal:

El valor nominal de los Instrumentos de Deuda de cada Emisién del presente Programa sera establecido en el
Prospecto Complementario y los Documentos Complementarios.

Vigencia del Programa:

Seis Afios contados a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro Publico del Mercado de Valores de la
SMV.

Tipo de Oferta:

Las Emisiones que formen parte del presente Programa podran ser colocadas a través de una Oferta Publica o
de una Oferta Privada, segun se defina en el respectivo Documento Complementario y el Prospecto
Complementario.

Garantias:

Garantia genérica sobre el patrimonio del Emisor y la Garantia de Subsidiarias.

Ferreycorp S.A.A.
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Es la fianza solidaria, indivisible, irrevocable, incondicional, sin beneficio de excusidn, de realizacion automatica
y pagadera a sélo requerimiento, otorgada por cada subsidiaria garante a favor del representante de los
obligacionistas, en representacion de los titulares de los Papeles Comerciales y Bonos Corporativos, en los
términos incluidos en el Contrato de Fianza. Cabe mencionar, que en el Contrato de Fianza se establece como
Unico garante a Ferreyros S.A., sin embargo, se deja la posibilidad de que otros garantes se adhieran al Contrato
de Fianza posteriormente.
En la clausula 7.12 del Contrato de Emision, se establece como limitante, que el Emisor no podra incurrir en
Resguardos Financieros nuevas deudas salvo que: (i) el Ratio de Cobertura de Intereses, en la fecha en que se incurra en dicha nueva
(De Incurrencia): deuda, no sea menor de 3.00x; y, (ii) el Ratio de Endeudamiento, en la fecha en que se incurra en dicha nueva
deuda, sea menor a 3.50x".

Fianza de Subsidiarias:

Los recursos que se obtengan mediante la emisidn de los Instrumentos de Deuda podran ser utilizados para:
(i) refinanciar la deuda bancaria del Emisor de corto plazo y mediano plazo; (ii) refinanciar pasivos comerciales
Destino de los Recursos: del Emisor de corto y mediano plazo; (jii) refinanciar instrumentos de deuda de corto y/o mediano plazo emitidos
por el Emisor; y/o, (iv) otros usos corporativos generales del Emisor; seglin sea establecido en los Prospectos
Complementarios y Documentos Complementarios.
1 Ratio de Endeudamiento: Resulta de dividir (i) la Deuda Financiera Consolidada Ajustada entre (ii) el EBITDA Consolidado Ajustado.

Ratio de Cobertura de Intereses: Resulta de dividir (i) el EBITDA Consolidado Ajustado entre (i) los Gastos Financieros Consolidados Ajustados.

Dénde:

- Deuda Financiera Consolidada Ajustada: Es la suma de todas las obligaciones de pago del Emisor a nivel consolidado con instituciones financieras o de mercado de capitales, asi como
cualquier otra obligacion de pago que devengue intereses (con excepcion de los financiamientos de corto plazo (hasta 12 meses), sin garantias, relacionados a la compra de inventario, las
cuentas por pagar a proveedores comerciales asumidas por el Emisor y los Adelantos de Pagos por Venta de Inventarios).

EBITDA Consolidado Ajustado: Es, para cualquier periodo medido considerando los 12 meses precedentes, (i) la utilidad operativa, mas (ii) los cargos correspondientes a la depreciacion
y la amortizacion, mas (iii) los ingresos financieros; segun consten en los Estados Financieros mas recientes y disponibles.

Gastos Financieros Consolidados Ajustados: Son, para cualquier periodo medido considerando los 12 meses precedentes, los conceptos incluidos como gastos financieros en el estado
de resultados de los Estados Financieros mas recientes y disponibles, excluyendo los financiamientos de corto plazo, sin garantias, relacionado a la compra de inventario y los gastos
financieros correspondientes a Adelantos de Pagos por Venta de Inventarios.

Fuente: Ferreycorp S.A.A/ Elaboracién: Moody's Local

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-
SMV/01), si la Clasificadora en el afo en que se realizd la clasificacion recibié ingresos del Emisor por Actividades Complementarias
(clasificacion de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera
revelar la proporcion de estos en relacién con sus ingresos totales. En este sentido, Moody's Local comunica al mercado que al 30 de
setiembre de 2023, los ingresos percibidos de Ferreycorp S.A.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el
0.172% de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacidn representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/), donde se puede consultar adicionalmente documentos
como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este
informe comprende Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019, 2020, 2021y 2022; asi como Estados Financieros No
Auditados al 30 de junio de 2022 y 2023 de Ferreycorp S.A.A. y Subsidiarias. Moody s Local comunica al mercado que la informacion ha
sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades
de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u
omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacién se realizan segun la regulacién vigente. Adicionalmente, la opinion
contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Empresas No Financieras aprobada en
Sesion de Directorio de fecha 31 de mayo de 2021.

Ferreycorp S.A.A.
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